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Cifras financieras — Julio 2020

Actividad crediticia continda con un rol contraciclico.

Flujos de créditos para empresas de menor tamafo siguen dinamicos,
con un rol creciente de los créditos FOGAPE-Covid.

Provisiones aumentan significativamente.

as colocaciones aumentaron segmento comercial, con un evidente las colocaciones de vivienda subieron
7,0% real anual, cifra inferiora comportamiento contraciclico (11,7%  7,0% anual, desacelerandose levemente
la alcanzada en junio (9,0%). A anual). En contraste, el crédito de en comparaciéon con los meses previos
nivel de carteras, la expansion consumo continda a la baja, anotando  (Grafico N° 1).

del crédito sigue siendo liderada por el  una caida de 10,1% en doce meses y

GRAFICO N°1

Crecimiento de colocaciones!"
(Variacion porcentual real en doce meses)

A) Por cartera B) Colocaciones comerciales versus PIB
Comercial Vivienda Consumo Total — Cglqcaciones comerciales PI_B trimestral
(ejeizqg.) (eje der.)
16 16 15
11,7
12 12 10
8 70 8 &
70 o ° ° o
4 Vo5 a
§ 4 . 0 2
0 \'\ A e © 3
TV 2 £
g 0 53
4 £ S
8 54 -10
12 ~10,1 -8 -15
2016 | 2017 2018 2019 2020 07|08 |09 |10|11[12]13]14 |15 |16 |17 |18 |19 |20

Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.
[1] Cifras excluyen filiales y sucursales extranjeras, asi como colocaciones interbancarias. Las series consideran ajustes por los traspasos de
deudas y/o carteras desde oferentes no bancarios al sector bancario: de Cencosud, neto del Banco Paris, a Scotiabank (mayo de 2015), de

CMR Falabella al Banco Falabella (diciembre de 2018), de Walmart a BCI (diciembre de 2018) y de Santander Consumer al Banco Santander
(noviembre de 2019).
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Crédito comercial

El crédito comercial mantuvo en
julio un crecimiento elevado, aunque
levemente inferior al del mes anterior.’
Las colocaciones destinadas a pequefias
empresas y personas naturales con
giro (cartera grupal) aumentaron su
ritmo de expansion, alcanzando un
crecimiento anual de 20,0%, el valor
mas alto registrado durante los ultimos
cuatro afos. En tanto, el crédito a
empresas de mayor tamafio (cartera
individual), crecié 10,1% anual en
julio, inferior al mes previo pero aun
sobre el promedio de los uUltimos afios
(Grafico N° 2).

Lo anterior es coherente con la evolucion
de los créditos FOGAPE Covid-19,
los cuales han sido particularmente
relevantes para las micro y pequefias
empresas. En efecto, en los primeros
tres meses y medio de funcionamiento
del programa se cursaron 225 mil
operaciones, de las cuales 200 mil (89%
del total) benefician a este segmento
empresarial (Tabla N° 1), cifra que
supera ampliamente el volumen de
operaciones bancarias normales.?

En tanto, el numero total de solicitudes
aprobadas bajo el programa FOGAPE-
Covid —incluyendo las operaciones
cursadas y aquellas por cursar—
asciende a 274 mil, cifra equivalente
a 80% de las solictudes recibidas
(Tabla N° 1).

GRAFICO N°2

Colocaciones comerciales por tipo de cartera!'l
(Variacion porcentual real en doce meses)
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.
[1] Cifras en base consolidada (incluye filiales y sucursales extranjeras).

TABLA N°1

Créditos del programa Fogape- Covid: segun tamafno de empresa
(Numero de operaciones, cifras acumuladas al 21 de agosto 2020)

Segmento de Empresas Solicitudes |Rechazos por | Solicitudes

(segun ventas anuales) Aprobadas | politicas de | Cursadas
Elegibles los bancos

Micro y Pequefio [hasta 25 mil UF] 307.056 243.893 24.728 200.287
Mediano [25 a 100 mil UF] 25.955 21.560 2.373 17.726
Grande 10.354 8.789 934 7.436
Grande 1 [100 a 600 mil UF] 9.410 8.002 835 6.794
Grande 2 [600 a 1.000 mil UF] 944 787 99 642
Total 343.365 274.242 28.035 225.449
(100%) (80%) (8%) (66%)

Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.
[1] Excluye solicitudes rechazadas por falta de informacion y aquellas solicitudes rechazadas
por no cumplir el reglamento Fogape.

(1) Parte del menor crecimiento se debe a la variacién del tipo de cambio en el mes (8%). En ausencia de este efecto, el crecimiento de la cartera comercial
habria sido 1,7 puntos porcentuales (pp) mas alto (13,4%), y el crédito agregado habria sido 1 pp mayor (8,0%).
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Por su parte, el monto aprobado supera
US$ 12.600 millones 0 5% del PIB. En el
caso de los créditos cursados a microy
pequefias empresas, el monto promedio
fue de $ 13 millones, segun cifras de
la CMF al 21 de agosto, equivalente
a mas de 30% del saldo promedio de
deuda bancaria que dichas empresas
mantenian antes del inicio del programa.

De este modo, los créditos otorgados
bajo el programa FOGAPE Covid-19 han
adquirido una participacion creciente
en el dinamismo de las colocaciones
comerciales, contribuyendo en julio 7,0
pp al crecimiento total de la cartera,
similar a la contribucion de los préstamos
comerciales no FOGAPE (Grafico N° 3).

En los ultimos meses, la fortaleza del
crédito comercial ha sido generalizada
a través de diferentes sectores
econdmicos, con variaciones anuales
positivas en la mayoria de los rubros.
Desde mayo destaca en particular
el mayor crecimiento del crédito

GRAFICO N°4

GRAFICO N°3
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Colocaciones comerciales por tipo de producto "
(Contribucion al crecimiento anual, puntos porcentuales)

B Préstamos comerciales (sin FOGAPE-Covid)

mmmm Créditos de comercio exterior

m— Total
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.

s FOGAPE Covid-19
W | easing, Factoring y Otros

[1] Colocaciones incluyen filiales y sucursales extranjeras.

al comercio, que registra tasas de
expansion en doce meses superiores
al 20% real, aportando casi 3 pp al
crecimiento de la cartera (Grafico
N° 4). En este contexto, cabe indicar

que el comercio ha sido el sector mas
beneficiado del programa FOGAPE
Covid, recibiendo en torno a 30% de
los montos cursados.

Colocaciones comerciales por sector de actividad econémica ['!
(Contribucién al crecimiento anual, puntos porcentuales)

Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.

W Agricultura y Pesca
B Comercio
s Construccion

Electricidad, Gas, Agua
BN |ndustria Manufacturera
s Mineria
[ Servicios!™
EEEN Transporte y Comunicaciones
== TOTAL

[1] Incluye servicios comunales, personales y sociales; bienes inmuebles y servicios prestados a la empresa; y servicios financieros.

(2) Entre octubre de 2018 y septiembre de 2019, el flujo de créditos a micro y pequefios deudores comerciales promedié 16 mil operaciones al mes.
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Crédito de GRAFICO N°5

Colocaciones de consumo por tipo de producto [

consumo (Variacion porcentual real en doce meses)

o ) Cuotas Tarjetas, lineas y otros Total
El crédito de consumo sigue 10 - - S R
contrayéndose, en linea con la débil

actividad econdémica. La caida ha sido o
particularmente profunda en tarjetas y
lineas de crédito (-16%) y algo menos
pronunciada para créditos de consumo 5 - 6,1
en cuotas (-6,1%) (Grafico N° 5).

-10,1

Al desagregar por monto de deuda, la -15 - e R S )
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disminucién del crédito de consumo es

generalizada, observandose variaciones
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segun informacioéon disponible al mes © o ® °© & © © o ® S & ®

de junio (Grafico N° 6). Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.

[1] Excluye filiales y sucursales extranjeras. Las series consideran ajustes por el traspaso de

carteras desde casas comerciales al sector bancario y por el traspaso de créditos estudiantiles
al segmento comercial.

GRAFICO N°6

Crecimiento de deuda de consumo bancaria por tramo del monto de deuda "
(Variacion porcentual real en doce meses)
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a Sinacofi (Archivo R04).
[1] Saldo de deuda de consumo bancaria de personas naturales. Incluye créditos morosos hasta un maximo de 5 afios después de vencidos,
independiente de que hayan sido castigados por el banco. Series ajustadas por traspasos de cartera desde oferentes no bancarios al sector bancario.
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Crédito hipotecario

Las colocaciones de vivienda han reducido
gradualmente su tasa de expansion, en
linea con la menor actividad en el mercado
inmobiliario. Esta desaceleracion se asocia

GRAFICO N°7

sobre todo a un menor dinamismo de
las operaciones por montos superiores
a 5 mil UF, a pesar de seguir siendo el
segmento que mas crece (13,8%). Por su

parte, los tramos de hasta 2 mil UF y de 2
a 5 mil UF de deuda mantuvieron estable
su ritmo de expansion, aumentando 1,7%
y 7,3%, respectivamente (Grafico N° 7).

Crecimiento de deuda hipotecaria por tramo del monto de deuda!"
(Variacién porcentual real en doce meses)
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a Sinacofi (Archivo R04).
[1] Saldo de deuda hipotecaria bancaria de personas naturales. Incluye créditos morosos hasta un maximo de 5 afios después de vencidos,

independiente de que hayan sido castigados por el banco.

Riesgo de crédito

En julio, la morosidad mayor a 90 dias subio
5 puntos base (pb) en la cartera comercial
hasta 1,75% de las colocaciones, mientras
que disminuyd 15 pb en las carteras de
vivienda y de consumo, alcanzando 2,25%
y 2,68%, respectivamente (Anexo).

Por su parte, el gasto en provisiones

exhibe aumentos importantes en las
carteras comercial y de consumo, como
una forma precautoria de la banca ante el
complejo escenario econémico. En julio,
el gasto acumulado en doce meses de
la cartera comercial ascendio a 1,22%
de la colocaciones y en el segmento
de consumo alcanzé 7,20%, superando

ampliamente el promedio de los afios
2013-2019 en ambos casos (Grafico N°
8ay 8c). En la cartera de vivienda el gasto
también tiende al alza, aunque todavia se
encuentra dentro del rango de los afios
anteriores, elevandose en julio a 0,13%
de las colocaciones (Grafico N° 8b).
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GRAFICO N°8
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Gasto neto en provisiones: 12 meses moviles "
(Porcentaje de las colocaciones promedio)
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.
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[1] Gasto en provisiones neto de recuperaciones de castigos. Gasto acumulado en doce meses como porcentaje de las colocaciones promedio.

Histéricamente, el gasto en provisiones
tiende a aumentar en periodos de
crisis econdémica, tal como ha ocurrido
con la crisis asiatica de 1998-1999,
la crisis financiera global del 2008-
2009 y la actual crisis econdmica y
sanitaria causada por la pandemia del
Covid-19. Esta ultima, que involucra una
mayor caida del producto y que aun
se encuentra en pleno desarrollo, ha
generado un alza importante del gasto
en provisiones sin alcanzar a la fecha los
niveles observados en las crisis previas
(Grafico N° 9). Lo anterior sugiere que
el gasto podria seguir aumentando en
los proximos meses a medida que se
materialice el mayor riesgo de crédito.
En este sentido, la evolucion que tengan
las provisiones en los meses siguientes
estara directamente relacionada con
la dinamica de recuperaciéon de la
actividad econdmica y su traspaso a
un fortalecimiento del mercado laboral,
elemento clave del riesgo de crédito
de las carteras.

GRAFICO N°9

Gasto neto en provisiones vs Imacec: 12 meses moviles
(Porcentaje de las colocaciones promedio; Variaciéon porcentual anual)
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF y Banco Central de Chile.

[1] Imacec promedio de 12 meses moviles. El valor del Imacec de julio de 2020 se aproximd
usando la mediana de las expectativas en la Encuesta de Expectativas Econémicas (EEE) de
agosto de 2020.

[2] Gasto neto en provisiones acumulado en doce meses como porcentaje de las colocaciones
promedio.
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Rentabilidad y solvencia

La rentabilidad anualizada sobre activos GRAFICO N°10
del mes de julio alcanzé 0,38% (Anexo),
recuperandose tras la fuerte caida puntual
en junio (-2,22%), fendbmeno que estuvo
explicado por un ajuste contable en un banco. 20 Lt h e Lt h e et

Rentabilidad sobre activos ™
(Porcentaje, 12 meses moviles)

No obstante, la tendencia de la rentabilidad
es claramente a la baja. Asi, en julio el
resultado acumulado en doce meses alcanzé
solo 0,46% de los activos promedio, valor
que se ubica entre los mas bajos de los
ultimos 30 afos (Grafico N° 10).

En términos absolutos, durante los primeros
siete meses del 2020 los ingresos de la banca 0
alcanzaron US$8.998 millones, de los cuales @ § ?’ PP E’ _______________________
un 72% correspondié a ingresos por intereses 3333333335333 3533533353353323335353333533333
y reajustes. Por su parte, las comisiones netas
y los ingresos por operaciones financieras y
de cambio representaron 18% y 10% de los

ingresos, respectivamente (Grafico N°11).

Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.
[1] Resultado acumulado en doce meses como porcentaje de los activos promedio.

El componente méas importante de los GRAFICO N°11
gastos del periodo corresponde a los Componentes de la rentabilidad, Enero-Julio 2020 "
gastos operacionales —principalmente  (Millones de délares)
remuneraciones y gastos de administracion—,

los que alcanzaron US$ 4.034 millones (48% Intereses netos

del total de gastos). En tanto, el gasto de Reajustes netos

provisiones sumo6 US$2.773 millones (33% il Comisiones netas

del total), mientras que la pérdidaregistrada gl Op. financieras y de cambio netas
en otros ingresos sumo US$1.174 millones gl Inversiones en sociedades

(14% de los gastos totales). El pago de Otros ingresos netos 2773
impuestos de los primeros siete meses Gasto de cartera neto

contabiliza US$450 millones, mientras que

- T [ Gasto de apoyo operacionall
Ia'utllldad dfal. ejercicio fue de US$ 567 B Impuesto a la renta 1474
millones (Grafico N°11).

I Utilidad del ejercicio

5.691

7

Ingresos Gastos Utilidad
En tanto, la solvencia se mantiene elevada.

indi [ i r iv
Elindice de capital regulatorio sobre activos Fuente: Asociacion de Bancos en base a CMF.

pon'der'ados por riesgo se Sﬁtua en 13‘49% [1] Cifras acumuladas a julio de 2020. Monto en USD calculados al tipo de cambio del cierre
y el indicador de apalancamiento —medido de julio.

como capital bésico sobre activos totales—
alcanza 6,59%, segun cifras disponibles a
junio (Anexo).



N° 155
28 de agosto de 2020

abifInforma

ANEXO

N

banca

asociacion de bancos

Indicadores de la banca

Rentabilidad mensual anualizada"!

Margen de intereses y reajustes
Margen de intereses
Margen de reajustes

Comisiones netas

Tesoreria y operaciones de cambio
Operaciones financieras
Operaciones de cambio

Otros ingresos netos

Margen bruto

Gasto de cartera neto 2

Gastos de apoyo operacional

Inversiones en sociedades

Resultado antes de impuestos

Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio

Rentabilidad 12 meses mdéviles ¥

Rentabilidad sobre activos promedio (ROAA)
Rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROAE)

Eficiencia®
Gastos operacionales / Ingresos operacionales

Gastos operacionales / Activos totales
Ingresos operacionales / Activos productivos
Riesgo
Morosidad 90 dias y mas / Colocaciones
Comercial
Vivienda
Consumo
Cobertura: Saldo de provisiones / Morosidad 90 dias y mas
Comercial
Vivienda
Consumo
Castigos / Colocaciones !
Comercial
Vivienda
Consumo

Solvencia
Patrimonio efectivo / Activos ponderados por riesgo de crédito
Capital béasico / Activos totales

Fuente: Asociacién de Bancos en base a CMF.

Cuatro trimestres anteriores Ultimos tres meses

3,12
2,78
0,33
0,90
0,73
0,56
0,16
-0,05
4,69
-1,15
-2,06
0,00
1,49
-0,52
0,97

1,04
12,57

49,99
2,30
5,32

1,94
1,73
2,23
2,20
1,50
1,58
0,60
3,12
1,23
0,54
0,14
6,22

13,13
7,53

[1] Resultado mensual anualizado dividido por activos al cierre del mes.

[2] Gasto en provisiones neto de recuperaciones de castigos.
[3] 12 meses moviles.

[4] Provisiones por clasificacion de riesgo mas provisiones adicionales, veces la morosidad.

2,74
2,63
0,12
0,83
0,47
0,39
0,07
-0,10
3,94
-1,27
=1,
0,00
0,68
-0,21
0,48

1,01
12,25

49,86
2,26
5,30

1,97
1,71
2,31
2,38
1,49
1,59
0,57
2,97
1,28
0,58
0,14
6,36

12,86
7,28

2,59
2,41
0,17
0,83
0,79
0,80

-0,01

-0,08
4,13

-0,92

-1,83
0,00
1,38

-0,41
0,96

0,99
12,41

48,28
2,17
5,36

2,08
1,86
2,34
2,45
1,43
1,49
0,55
3,00
1,33
0,60
0,14
6,61

12,81
7,15

2,77
2,21
0,57
0,63
0,35
0,21
0,13
-0,01
3,73
-1,32
-1,60
0,01
0,81
-0,09
0,73

0,90
11,86

47,34
2,03
5,26

2,07
1,81
2,34
2,65
1,46
1,56
0,55
2,93
1,37
0,59
0,14
7,06

12,90
6,77

2,41
2,25
0,16
0,58
0,25
0,02
0,23

-0,04
3,20

-1,21

-1,50
0,00
0,49

-0,12
0,37

0,83
11,12

47,51
1,98
5,14

2,08
1,79
2,38
2,78
1,47
1,61
0,54
2,86
1,37
0,59
0,14
7,18

12,99
6,69

2,13
2,25
-0,12
0,59
0,84
0,79
0,06
-2,96
0,60
-1,17
-1,52
0,00
-2,08
-0,13
-2,22

0,50
6,88

53,85
2,19
5,05

2,03
1,70
2,40
2,83
1,53
1,74
0,54
2,86
1,38
0,57
0,14
7,39

13,40
6,59

2,19
2,35
-0,16
0,62
0,13
-0,82
0,95
-0,05
2,89
-0,89
-1,57
0,00
0,43
-0,05
0,38

0,46
6,38

54,67
2,14
4,87

2,01
1,75
2,25
2,68
.6
1,76
0,56
3,04
1,38
0,56
0,14
7,53




