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Crédito sigue mostrando bajo dinamismo

El bajo crecimiento del crédito comercial se manifiesta en la mayoria de los sectores econémicos

Indicadores de riesgo permanecen estables

as colocaciones totales muestran
un crecimiento de 5,9% real en
doce meses y una variacion
mensual de 0,7% al mes de
agosto. La trayectoria permanece
practicamente sin variaciones respecto del
mes previo y continda siendo impulsada
por el segmento de vivienda, el que se ha
mantenido por un afio creciendo a tasas de
dos digitos. Por su parte, los segmentos
de consumo y comercial contindan con un
bajo crecimiento -en torno al 3% y bajo 5%,
respectivamente (Grafico N°1). De este
modo, las colocaciones hipotecarias, con
una importancia relativa sobre el total de
27,0%, explican 2,8 puntos porcentuales (pp)
de la evolucion del crédito total, mientras
que los segmentos comercial y de consumo
explican los 2,7 pp y 0,4 pp restantes.

Crédito comercial

El crédito comercial crecié un 4,6% real en doce
meses, registrando una expansion real de 0,8%
en el mes. Al igual que lo ocurrido en el mes
previo, este crecimiento se relaciona directamente
con la depreciacion del peso, lo que afecto las
colocaciones denominadas en moneda extranjera,
que representan aproximadamente el 25% del
total™. En términos de crédito por actividad
econdmica, se observa un bajo dinamismo en la
mayoria de los sectores (Ver recuadro).

(1) Durante el mes de agosto el peso chileno experi-
mentd una depreciacion de 2,7%. Si este se hubiese
mantenido al mismo nivel que el mes previo el crédito
comercial habria avanzado un 3,9% real en doce
meses, cifra que desciende hasta 2,4% si se hace el
ejercicio con el tipo de cambio del cierre de junio.

GRAFICO N°1

Evolucién de colocaciones por tipo de crédito y su incidencia en el total

A) Variacion porcentual real en doce meses
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Nota: No incluye filial extranjera, el traspaso de deudas desde la casa comercial
Ripley al banco Ripley (diciembre de 2013), ni el traspaso de la cartera de
Cencosud (neto del Banco Paris) al banco Scotiabank (mayo de 2015).
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En relacion a las colocaciones por tama-
filo de empresa, se observa que persiste
el dinamismo del segmento de micro y
pequefias empresas, cuyo crecimiento
continda superando ampliamente a otras
categorias. Sin embargo, en el Ultimo tiempo

GRAFICO N°2

se aprecia un incremento en la actividad
crediticia a las mega y grandes empresas,
contrastando con lo ocurrido a igual fecha
del afio pasado cuando su crecimiento
era nulo. De este modo, considerando la
mayor importancia relativa que tiene la
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deuda de las mega empresas sobre el
total, actualmente la contribucién al creci-
miento del crédito comercial se encuentra
relativamente equilibrado entre el aporte
de las mega empresas (60%) y los demas
estratos (40%) (Grafico N°2).

Deuda comercial segun tamaino de empresa

A) Variacion porcentual real en doce meses

B) Incidencia en el crecimiento por tipo de crédito

Mediana Mega | | Mediana Mega
Grande Micro-pequea (Eje der) B Grande I Micro-pequena

14,5%

5,0%
41%
| |
efmamjjasondefmamijjasondefmami]; efmamijjasondlefmamjjasondiefmamj
2013 2014 2015 2013 2014 2015
Fuente: SBIF.

Nota: Las categorias de deudores son: (1) Microdeudores: deuda menor a 500 UF, (2) Deudores pequefios: deuda desde 500 UF
hasta 4.000 UF, (3) Deudores medianos: deuda desde 4.000 UF hasta 18.000 UF, (4) Deudores grandes: deuda desde 18.000 UF a
200 mil UF y (5) Mega deudores: deuda superior a 200 mil UF.

Crédito de consumo

El crédito de consumo continda mos-
trando un crecimiento débil, registrando
a agosto una variacion real de 3,3% en
doce meses y de 0,4% en el mes. Si

GRAFICO N°3

bien, en un escenario de bajo creci-
miento econdémico, el mercado laboral
continla mostrando cierta resiliencia, la
incertidumbre respecto de su desem-

pefio futuro que ha quedado reflejado
en diversas encuestas, podria estar
influyendo en el bajo crecimiento del
segmento (Grafico N°3).

Evolucion del crédito de consumo y expectativas econdémicas
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Crédito de vivienda

En contraste con las otras categorias de
crédito, el segmento vivienda continda mos-
trando fortaleza, con un crecimiento real en
doce meses de 10,6% al mes de agosto, tras
un crecimiento real de 0,7% en el mes. Esta
expansion esta impulsada principalmente por
la deuda promedio por deudor, asociada al
aumento en el precio de las viviendas (Grafico
N°4A). Asimismo, las ventas de viviendas han
seguido aumentando en 2015, con una partici-
pacion creciente de unidades no terminadas,
con la perspectiva de la materializacion de
créditos a la fecha de entrega. Esto confiere
un espacio para el crecimiento futuro de
este segmento por la via de las operaciones
crediticias esperadas por dichas ventas en
verde (Grafico N°4B).
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GRAFICO N°4

Ventas y precios de viviendas en el Gran Santiago

A) Precios de viviendas nuevas: variacion anual
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Fuente: Camara Chilena de la Construccion.

B) Ventas de departamentos segun estado de obra
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Riesgo de crédito

En un escenario de menor crecimiento
econémico y debilitada percepcion
del desempefio de la economia, los
indicadores de morosidad permanecen
estables y con una leve tendencia a la
baja. Son histéricamente bajos en las
categorias de vivienda y consumo, al

GRAFICO N°5

tiempo que el segmento comercial tam-
bién exhibe un patrén estable e incluso
muestra leves caidas en los ultimos
meses (Graficos N°5).

Por su parte, los niveles de cobertura
han tendido a mejorar respecto de afios
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previos, lo cual da cuenta de la prudencia
de la banca a la hora de otorgar créditos.
Lo anterior se manifiesta también por la
via de la constitucion de provisiones adi-
cionales, las que han sido especialmente
destacadas en el segmento vivienda
(Grafico N°5).
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Nota: El cuociente de morosidad considera la morosidad individual informada por la SBIF y las colocaciones informadas por el Banco Central.

GRAFICO N°6

Cobertura de riesgos: provisiones/morosidad
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Provisiones por clasificacion de cartera
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Nota: El cuociente de morosidad considera la morosidad individual informada por la SBIF y las colocaciones informadas por el Banco
Central. Se cuenta con cifras de provisiones adicionales desde enero de 2011 en adelante.



30 de septiembre de 2015 b

ab|ﬂnrorma asociacion de bancos

Resultados

La rentabilidad obtenida por la banca en por sobre lo registrado el mes previo. Este  mente a los menores gastos en carteray
el mes de agosto fue de 1,13%, levemente moderado aumento se atribuye principal- menores impuestos (Tabla N°1).

TABLA 1: Estados de Resultado Bancos sobre activos totales
Cifras mensuales

| sep14] octtd ] nov-ta | dic-14 | ene-ts | feb-15 | mar15 | abr-15 | may-15 | jun-ts | jul15 | ago-15

Intereses netos 2,91% | 2,98% | 2,85% | 2,96% | 2,82% | 2,72% | 2,94% | 2,87% | 2,96% | 2,85% | 2,78% | 2,72%
'Reajustesnetos | 0,42% | 0,96% | 1,40% | 0,46% | -0,35% | -0,07% | 0,48% | 0,83% | 0,96% | 0,52% | 0,65% | 0,66%
‘Comisiones netas 0,88% | 0,85% | 0,82% | 0,95% | 0,82% | 0,78% | 0,89% | 0,85% | 0,80% | 0,90% | 0,83% | 0,83%
‘Tesoreria y op. de cambio 0,60% |-0,10% | 0,20% | 0,26% | 0,80% | 0,69% | 0,44% | 0,01% | 0,17% | 0,51% | 0,49% | 0,29%
Otros -0,32% | -0,12% | -0,13% | -0,20% | -0,04% | 0,00% | -0,05% | 0,01% | -0,02% | -0,03% | -0,11% | -0,02%
Margen Bruto 4,49% | 4,58% | 514% | 4,43% | 4,05% | 4,11% | 4,71% | 4,57% | 4,88% | 4,74% | 4,63% | 4,47%

Gasto de Cartera Neto [1] -0,80% | -0,82% | -1,15% | -0,85% | -0,92% | -0,83% | -0,60% | -0,60% | -0,83% | -0,85% | -0,96% |-0,87%

2,18% 1,36% 0,90% 0,71% 1,03% 1,52% 1,54% 1,27% 1,04%

Fuente: Asociacién de Bancos sobre la base de SBIF.
[1] Gasto en provisiones neto de recuperacion de créditos castigados.
Nota: Incluye filiales extranjeras.
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Colocaciones comerciales por sector econdmico

La banca participa en el segmento
comercial otorgando créditos a todos
los sectores de actividad econdmica,
con una participacion sectorial relativa
que en términos generales es acor-
de a la importancia de los distintos
sectores en la economia en el PIB.
La excepcién es mineria, donde la
banca tiene una importancia relativa
menor pues dicho sector se financia
mayoritariamente desde el exterior,
principalmente via inversion extran-
jera directa y crédito desde bancos
extranjeros. Por el contrario, la parti-
cipacién de la banca en los sectores
construccion y comercio supera a la
importancia relativa en la actividad
econdémica, lo que se asocia al mayor
nivel de apalancamiento con que éstos
operan (Grafico N°7).

El menor crecimiento que ha experimen-
tado el crédito comercial en el ultimo
tiempo se explica en gran medida por el
retroceso que ha tenido el crédito hacia
los sectores menos ciclicos (Transporte
y comunicaciones, Agricultura, Otros

GRAFICO N°8

GRAFICO N°7

Participacion sectorial: PIB y financiamiento bancario.
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Nota: las cifras de PIB son a 2014 y las de financiamiento bancario a julio de 2015.

servicios, Electricidad-Gas-Agua vy
Mineria) cuya expansion ha convergido
a valores cercanos a lo observado en
los sectores que se caracterizan por
su alta prociclicidad (Construccion,

Comercio, Industria y Servicios Fi-
nancieros). Asi, en el Ultimo trimestre
movil ambos grupos explican en partes
practicamente iguales el crecimiento
del crédito comercial (Grafico N°8).

Colocaciones comerciales por grupos de sectores econémicos
Incidencia en el crecimiento real en doce meses
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En lo mas reciente se observa
que los sectores Agricultu-
ra e Industria Manufacturera,
ambos con una participacion
relativamente importante dentro
del total de crédito comercial,
muestran un crecimiento por
sobre el promedio, lo que po-
dria asociase en parte al efecto
contable de la depreciacion de
la moneda en el mes de julio
respecto de igual fecha del afio
anterior (Grafico N° 9). Esto
debido a que ambos sectores
se financian en una importante
fraccion con créditos bancarios
en moneda extranjera, porcen-
taje que a julio llegaba a 51%
y 39%, respectivamente.

GRAFICO N°9

Colocaciones comerciales por sector econémico, julio 2015

A) Crecimiento porcentual real en doce meses
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