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| a industria bancaria en el ano 2015

En 2015 se registr6é un bajo crecimiento del crédito en

Los indicadores de riesgo permanecieron estables.

La rentabilidad sobre activos disminuyo respecto del afo previo.

Evolucion del crédito

| afio 2015 termind con un creci-
miento real del crédito de 6,4%, por
sobre |o registrado el afio previo,
aunque atribuible en gran medida
al efecto contable de revalorizacion
de las colocaciones comerciales a causa de
la depreciacion del peso " (Grafico N°1). Si
se descuenta este efecto, el crecimiento del
crédito habria sido de 4,2%, en torno a dos
veces el crecimiento del PIB real @. El bajo
crecimiento de los Ultimos dos afios es acorde
con la debilidad del crecimiento econémico,
que se traduce principalmente en menores
necesidades de fondos por parte de los deman-
dantes de crédito ante menores perspectivas
en su nivel de actividad e ingreso, 1o que se
conjuga con mayor cautela por parte de los
bancos a la hora de autorizar créditos ©.

El segmento comercial cerré 2015 con una
expansion real de 4,9%, tras la recuperacion
observada en la segunda parte del afio, que
se atribuye en gran medida al efecto contable
de revalorizacion de las colocaciones comer-
ciales a causa de la depreciacion del peso
(Grafico N°2A). Si se descuenta este efecto, el
segmento comercial habria crecido 1,3% real.

El crédito de consumo crecid 5,2% real en

GRAFICO N°1

inea con el escenario econdmico.
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Fuentes: Asociacion de Bancos en base a SBIF y Press Release de Ripley y Cencosud.
[1] Colocaciones no incluyen filiales extranjeras, el traspaso de deudas desde la casa
comercial Ripley al banco Ripley (diciembre de 2013), ni el traspaso de la cartera de
Cencosud, neto del Banco Paris, al banco Scotiabank (mayo de 2015).

2015, marcando un registro mayor que el
afo previo, gracias a la recuperacion ob-
servada en los ultimos dos meses del afio,
aunque aun por debajo del periodo 2011-
2013 (Grafico N°2B). La menor expansion
del crédito de consumo de los ultimos dos
afios es coherente con el bajo crecimiento
econdémico del periodo, que se vio acom-
pafado de un deterioro importante en las
expectativas en 2015 @ |

El principal impulso al crecimiento del
crédito agregado proviene del segmento
vivienda. Las colocaciones al sector cerraron
el 2015 con una expansion de 10,5% real,
similar al afio anterior, fenémeno explicado
en buena medida por el alza en el precio
de las viviendas y por la materializacién
de créditos de unidades que se habian
vendido en verde o en blanco durante los
afios previos (Grafico N°2C).

(1) Las colocaciones comerciales otorgadas en ddlares (25% del total) se valorizan al tipo de cambio del cierre del mes, viéndose incrementadas con las alzas

del tipo de cambio.

(2) El céleulo se realiz6 llevando las colocaciones en moneda extranjera desde pesos a dolares, usando el tipo de cambio del cierre de diciembre de 2015
($/US$ 707,34). Posteriormente se transformé nuevamente a pesos utilizando el tipo de cambio del cierre de diciembre de 2014 ($/US$ 607,38).

(3) La encuesta trimestral del crédito del Banco Central de Chile da cuenta de este comportamiento (Ver informe Abif N° 62 y N°68).

(4) A partir de marzo de 2015, el indice de percepcion de la economia IPEC esta por debajo de los 40 puntos, nivel que no se observaba desde 2009. Un
indicador bajo 50 puntos se considera en la zona de pesimismo.
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GRAFICO N°2

Variacion anual de colocaciones reales por tipo de crédito [
(Porcentaje)
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Fuentes: Asociacion de Bancos en base a SBIF y Press Release de Ripley y Cencosud.
[1] Colocaciones no incluyen filiales extranjeras, el traspaso de deudas desde la casa comercial Ripley al banco Ripley (diciembre de 2013), y el
traspaso de la cartera de Cencosud, neto del Banco Paris, al banco Scotiabank (mayo de 2015).

De este modo, al cierre de 2015, el millones al cierre de 2011 (Grafico millones), seguido por vivienda (UF
crédito bancario alcanza las UF 5.191  N°3). El segmento comercial es el de 1.421 millones) y consumo (UF 662
millones, superando las UF 3.945 mayor importancia relativa (UF 3.108 millones).

GRAFICO N°3
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Fuentes: Asociacion de Bancos en base a SBIF y Press Release de Ripley y Cencosud.
[1] Colocaciones no incluyen filiales extranjeras, el traspaso de deudas desde la casa comercial Ripley al banco Ripley (diciembre de 2013), y el
traspaso de la cartera de Cencosud, neto del Banco Paris, al banco Scotiabank (mayo de 2015).
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El crédito bancario agregado ha su-
perado el 80% del PIB en los ultimos
dos afios, destacando un aumento en
la participacion relativa del crédito a
vivienda desde 19,8% en 2013 hasta

GRAFICO N°4

23,4% en 2015, en contraste con el
menor incremento de los otros dos seg-
mentos de crédito (Grafico N°4A). En
un contexto internacional, el indicador
de crédito a PIB de Chile se ubica en
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general por debajo del indice de palises
ODCE pero supera ampliamente el nivel
de Latinoamérica, dando cuenta del
importante rol de provision de crédito
de la banca nacional (Grafico N°4B).
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Fuentes: Asociacion de Bancos en base a SBIF, Banco Central de Chile y Banco Mundial
[1] Colocaciones no incluyen filiales extranjeras, el traspaso de deudas desde la casa comercial Ripley al banco Ripley (diciembre de 2013), ni el
traspaso de la cartera de Cencosud, neto del Banco Paris, al banco Scotiabank (mayo de 2015).
[2] Crédito bancario doméstico al sector privado sobre PIB de cada pafs.

[3] Cifra del PIB nominal es estimada.
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Riesgo de Crédito

A pesar del escenario de desaceleracion  todos los segmentos de crédito (Grafico se ha mantenido respecto a periodos
economica imperante en los ultimos dos  N°5). Lo anterior no ha ocurrido por lavia  previos, excepto en el segmento comer-
afos, el indicador de morosidad a co-  de realizar mayores castigos, ya que el  cial donde presenta un leve incremento
locaciones ha permanecido estable en  flujo anual de castigos durante el 2015  (Grafico N°6).

GRAFICO N°5
Mora 90 dias y mas/colocaciones "l
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Fuentes: Asociacion de Bancos en Base a SBIF y Banco Central de Chile.

[1] El cuociente considera la morosidad individual informada por la SBIF y las colocaciones individuales informadas por el Banco Central. El
numerador considera la totalidad del crédito en morosidad de méas de 90 dias (no sélo las cuotas en esta condicion).

GRAFICO N°6

Flujo de castigos/colocaciones "
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Fuente: Asociacion de Bancos en Base a SBIF.
[1] Base consolidada. Se calcula sobre las colocaciones del cierre del afio previo.
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La estabilidad en los indicadores de
riesgo responde a la adecuada gestion
de la banca en su proceso de evalua-
cion crediticia que se manifiesta en la
favorable posicién de Chile frente a

GRAFICO N°7

indicadores de riesgos de paises OCDE
como Holanda y Reino Unido y bastante
por debajo de paises latinoamericanos
comparables como Perd, Colombia,
Brasil y México (Grafico N°7). Sin em-
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bargo, es importante tener en cuenta
que estos indicadores agregados po-
drian esconder heterogeneidad entre
los distintos grupos que componen
cada segmento®.

Comparacion internacional: Mora 90 dias y mas/colocaciones, 2015 [l
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I OCDE [ Latinoamérica

Promedio simple: 4,9%
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Fuentes: Fondo Monetario Internacional (FMI), Financial Soundness Indicators (FSI) y Global Financial Stability Report, Octubre 2015.
[1] Las cifras de Colombia, México y Chile son de octubre de 2015; Rep. Checa, Eslovaquia, Dinamarca, Paises Bajos, Estonia, Suecia,
Australia, Canada, Peru, Brasil y Argentina a septiembre 2015; Grecia, Italia, Hungria, Portugal, Eslovenia, Espafa, Polonia, Bélgica,
Austria, Turquia, Israel, Estados Unidos y Noruega a junio de 2015. Japdn es a marzo de 2015 y las cifras del resto de los paises estan

referidas a 2014.

(5) Ver Informe ABIF N°66.
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Resultados ano 2015

En 2015, la rentabilidad alcanzé a 1,22% TABLA N°1

de los activos, cifra por debajo del 1.37%  Estados de Resultado Bancos sobre activos totales [/
obtenida el afio anterior (Tabla N°1). Esta (Porcentaje)

disminucion se explica principalmente por
. Var. (Ptos Porc.)
un menor margen de reajustes sumado a

mayores gastos de apoyo operacional y Intereses netos 2,77 2,81 2,84 2,94 10,4
mayores impuestos. El primero se asocia RS ES nees Uzo | 028 | O | 05 wililfe
a la menor tasa de inflacién observada -lc-)omISIO’neS netas i . = 822 82; 822 832 ?g
en 2015 (4,1%) respecto del afio previo esoreriay operaciones de camolo : : : : :

N . L . Otros -0,06 | -0,02 -0,10 | -0,03 7,0
(5,7%), lo que hizo disminuir las ganancias

. ) Margen Bruto 4,42 4,44 4,57 | 4,71 118®

por reajustes considerando que los bancos Gasto de Cartera Neto [3] 087 | 086 | 088 | 090 >
tlengn unj rfrllayor(;raomcl)n d(?:a;’uvos que de BT 218 | 215 | 217 | 234 176
pa.S|vos eflactados a la UF. Por su parte, Resultado de inversiones en sociedades| 0,01 0,06 0,01 0,01 0,3
elincremento en los gastos de apoyo ope-  ~Regyitado antes de Impuestos 1,38 | 1,49 | 154 | 1,48 -6,1
racional se atribuye en buena medida a un Impuesto a Ia renta 023 | 029 | 016 | 0.29 120
incremento en las remuneraciones pagadas  ~ Resultado del Ejercicio 1,06 | 1,21 | 1,37 | 1,22 -15,1
al personal de planta y servicios. Por ultimo,
el alza en los impuestos pagados durante el Fuente: Asociacion de Bancos en base a SBIF.

2015 obedece a que, debido a la reforma [1] Base consolidada.

tributaria, no existieron reversas de impuestos [2] Los activos considerados son al cierre del afio
extraord%narias como el afio previo © [3] Gasto de cartera neto de recuperaciones.

Financiamiento de la banca y solvencia

Al cierre de 2015, las principales fuentes GRAFICO N°8

de financiamiento de la banca contintan  Eyoluciéon de composicién de los pasivos 1!
siendo los depdsitos totales, bordeando (Porcentaje)
el 65% de los pasivos, aunque con un

. Ny I Depositos [ Depdsitos [ Instrumentos I Bancos [ Patrimonio
leve cambio de composicién que eleva a plazo avista de deuda y oblig.

la participacion de los depdsitos a la
vista y reduce la de los depdsitos a
plazo. Las condiciones de mercado 80
imperantes durante el ano 2015 llevaron
a que la colocacion de bonos tanto en
Chile como en el exterior perdiera el
dinamismo que habian mostrado los 20
afios anteriores, con lo que el stock de

instrumentos de deuda cerr6 el 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

con una participacién de 20% sobre el
total de pasivos, similar a la del 2014 Fuente: Asociacion de Bancos en base a SBIF.

(Grafico N°8) [1] Base consolidada
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(6) Con la promulgacion de la reforma tributaria en septiembre de 2014, se generdé un aumento transitorio en las utilidades porque para fines tributarios
se reconoce un monto de provisiones por riesgo de crédito menor al que se deriva de las normas de la SBIF, generandose asi un aumento del activo por
impuestos diferidos que se reconocié en resultados. Ver Informe ABIF N° 38.
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El patrimonio representa en torno al 9% de
los pasivos, en tanto, que el indicador de
solvencia, medido como patrimonio efectivo
como proporcion de los activos ponderados
por riesgo de crédito alcanzé a 12,6% en
octubre de 2015, superando con creces el
minimo regulatorio de 8% (Grafico N°9).
Este porcentaje da cuenta de unaimportante
holgura de capital, destacandose ademas la
alta calidad del patrimonio de la banca local,
compuesta principalmente por capital pagado.

En el marco de holgura recién menciona-
do, se observa una leve disminucion del
indicador de solvencia en 2015, explicado
por dos factores: un menor crecimiento del
capital basico, a causa del descenso en las
utilidades, y una disminucion del stock de
bonos subordinados, debido a condiciones
de mercado menos favorables para emisio-
nes. Lareforma a la Ley General de Bancos,
cuyo ingreso al Congreso esta programado
para el primer semestre de 2016, supondra
mayores exigencias patrimoniales para la
banca en linea con la recomendacion de
Basilea lll.

Desde una perspectiva internacional, el

GRAFICO N°10

GRAFICO N°9
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Patrimonio Efectivo/Activos ponderados por riesgo de crédito ['/12!
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Fuente: Asociacion de Bancos en base a SBIF.
[1] Base consolidada
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[2] Patrimonio efectivo corresponde principalmente a capital basico y bonos subordinados.
También se incluyen provisiones voluntarias, interés minoritario y deducciones de activos.

reciente ranking de solidez financiera
muestra que la percepcion de la salud
financiera de la banca local es favorable,
obteniendo una nota de 6,3 de un maximo
de 7 y ocupando el noveno lugar de una
muestra de 140 pafses (Grafico N°10).
Esta posicion es superior a la obtenida

en afios anteriores. Cabe seflalar que
el indice de percepcién se basa en una
encuesta realizada a mas de 100 ejecu-
tivos de negocios donde deben calificar
la valoracion que tienen de la salud del
sistema bancario en el pais con notas
delav7.

indice de solidez de la Banca
(Puntaje en escalade 1a7)
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Fuente: World Economic Forum (WEF), Global Competitiveness Report 2015-16.
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Informe Indice Rango
2012-2013 6,4 11
2013-2014 6,3 10
2014-2015 6,3 iRl
2015-2016 6,3 9

Promedio simple 140 paises: 4,9

(7) Este minimo regulatorio sube hasta 10% y 11% para los dos bancos méas grandes de la plaza.




