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Analisis de la Asociacion de Bancos en base a cifras informadas por la Superintendencia:

Crédito bancario mantiene su dinamismo a febrero 2014

El gerente general de la Asociacion de Bancos, Ricardo Matte, indico que la relacion colocaciones a PIB
seguira aumentando este ano.

Rentabilidad sobre capitalizacion bursatil de bancos es menos de la mitad de la obtenida sobre patrimonio
contable. Los cinco principales bancos que cotizan en Bolsa registraron en 2013 una rentabilidad de

7,8%, respecto a su capitalizacion bursatil versus un 18,3% sobre patrimonio contable.

Una variacion nominal de 0,7% mensual experimentaron
en febrero las colocaciones de la industria bancaria local,
que considera a las 23 instituciones financieras que operan
en el pais y excluye a la filial colombiana de CorpBanca.
Con esto, la expansién del crédito en doce meses alcanzé
a 11,4% nominal (8,2% real), en linea con lo observado a
partir del ultimo cuatrimestre de 2013.

En febrero, los créditos a las personas registraron una
expansion nominal de 0,7%, completando un crecimiento
en doce meses de 13%, similar a lo observado el mes previo.
Esta expansién estuvo impulsada principalmente por el
segmento de vivienda, que registrd un crecimiento nominal
de 1,1% en el mes de febrero y de 12,4% en doce meses
(9,2% real). Por su parte, el crédito de consumo, mostré
un avance nominal nulo en el mes y una caida de 0,3%
real, moderacion que tiene relacién con un comportamiento
estacional del mes de febrero.

“Es relevante la fortaleza que muestra el crédito a personas,
donde destaca particularmente la sostenida expansion del
segmento vivienda, que ya adiciembre de 2013 representaba
el 20% del PIB, casi duplicando la participacion que se
observaba el ano 2000”, sefiald el gerente general de la
Asociacion de Bancos, Ricardo Matte.

Los créditos comerciales subieron 0,7% nominal en el mes,
con lo que la trayectoria en doce meses alcanzé a 10,4%.

Al observar los registros en moneda local, se aprecia que
este avance estuvo principalmente impulsado por créditos
de comercio exterior, que representan el 12% de las
colocaciones comerciales, lo que se explica basicamente por
el mayor tipo de cambio al que se valoraron estos stocks.

“Esperamos que la relacion colocaciones a PIB siga en la
senda de crecimiento sostenido que ha mostrado en los
ultimos anos, lo que es consistente con nuestra expectativa
de expansion de crecimiento del crédito bancario de hasta
8% real para 2014”, destacé Ricardo Matte en relacién a este
indicador agregado del crédito bancario, que fue de 80% en
2018 sin incluir filiales en el exterior (ver Grafico N° 1).

‘ ‘ Es relevante la fortaleza que muestra
el crédito a personas, donde destaca
particularmente la sostenida expansion del
segmento vivienda, que ya a diciembre de
2013 representaba el 20% del PIB, casi
duplicando la participacion que se observaba
el afio 2000 , ,

Ricardo Matte,

gerente general de la Asociacion de Bancos.
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Grafico N°1
Colocaciones/PIB
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Fuente: Elaborado por ABIF sobre la base de SBIF y B. Central.

Utilidades al primer bimestre de 2014

En los dos primeros meses de 2014, la industria bancaria obtuvo utilidades por US$ 670 millones, registro que incluye la
inversion de CorpBanca en Colombia.

Estado de Resultados Consolidado Bancos
Primeros dos meses de cada aio (Millones de ddlares*)

feb-2013 feb-2014 Variacion (%)
Intereses y reajustes netos 1.273 1.756 37,9%
Comisiones netas 387 377 -2,5%
Tesoreria y operaciones de cambio 233 288 23,6%
Margen bruto 1.872 2.395 27,9%
Gasto de Cartera Neto (1) -436 -493 13,2%
Gastos de Apoyo -921 -1.080 17,2%
Resultado del ejercicio 422 670 58,7%

(*) Corregido por el tipo de cambio promedio de febrero de 2014 ($/US$ 554,41).
(1) Gasto en provisiones neto de recuperacion de créditos castigados.

Para 2013 se incluye a Corpbanca en Colombia (ex Santander) y para 2014 a Corpbanca Colombia y su filial Helm Bank.
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Rentabilidad sobre capitalizacion bursatil de bancos es menos
de la mitad de la obtenida sobre el patrimonio contable

En gran parte de los paises de Latinoamérica existe un
grupo importante de bancos que cotizan en las bolsas de
comercio de sus respectivos mercados, los que en términos
generales corresponden a bancos de gran tamano. En el
caso de Chile, los bancos que cotizan en bolsa son el Banco
de Chile, Santander, BCI, CorpBancay el Grupo Security. Las
participaciones de estas instituciones sobre colocaciones y
patrimonio a diciembre de 2013 en relacién al total de la
industria alcanzaron 63,6% y 63,9%, respectivamente. Este
nivel de participaciéon es similar en otros paises de la region,
tales como Perd, Colombia, México y Brasil.

Pricipales Bancos que cotizan en bolsa

Numero de Part. sobre el
Instituciones patrimonio
Brasil 4 60%
Chile 5 64%
Colombia 6 67%
México 4 44%
Pera 4 86%

Fuente: Bloomberg y Felaban.

La capitalizacion bursatil de los bancos supera ampliamente
el valor patrimonial contable en los cinco paises medidos
en este andlisis. De igual forma, la rentabilidad calculada
como la utilidad sobre la capitalizacién bursatil, resulta muy
inferior a aquella calculada sobre el patrimonio contable.

En Chile la rentabilidad de los bancos que cotizan en bolsa
alcanzé 7,8% en 2013, cifra inferior al 18,3% que registra
si se calcula sobre el patrimonio contable. De esta forma,
la rentabilidad sobre capitalizacion bursatil de los bancos
en Chile es menos de la mitad de la obtenida sobre el
patrimonio, relacibn que también se observa en Peru y
México (Grafico N° 2).

Los cinco principales bancos que cotizan en la Bolsa
de Santiago registraron en 2013 una rentabilidad de
7,8%, respecto a su capitalizaciéon de mercado. Cifra
muy inferior al 18,3% que obtienen si se compara
sobre el patrimonio contable.

Grafico N°2
Rentabilidad sobre patrimonio de bancos que cotizan en bolsa
Paises Latam Seleccionados, 2013
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