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COLOCACIONES BANCARIAS CONFIRMAN
DESACELERACION A UN RITMO MENOR QUE LA ECONOMIA

Según cifras informadas por la Superintendencia al mes de mayo último:

A pesar que las colocaciones comerciales evidencian  un menor crecimiento en los últimos doce meses, el 
crédito a personas -expresado en las colocaciones de consumo y vivienda-, mantiene una importante expansión anual.
La Asociación de Bancos prevé un  crecimiento de las colocaciones totales para el año 2013  de entre 8,0% y 9,0%, 
respecto del año anterior.

Un crecimiento de  1,6% real mensual  registraron las colocaciones 
bancarias  –excluyendo la filial de Corpbanca en Colombia– durante 
el mes de mayo último,  confirmando esta cifra  una desaceleración 
en la expansión anual de los créditos totales, los cuales por tercer 
mes consecutivo presentaron una variación inferior a los dos dígitos. 
En doce meses a mayo último, las colocaciones se incrementaron 
un  8,3% real, cifra que se compara con un aumento de 12,3% al 
mismo mes del año anterior. 

El gerente general de la Asociación de Bancos, Ricardo Matte, 
señaló que “las cifras de mayo confirman una desaceleración en el 
crédito, la cual sería a un ritmo más moderado que el que estaría 
presentando en la actualidad el crecimiento económico del país”.

Acorde con lo anterior, Matte agregó que “en el escenario actual, 
nuestra perspectiva para la expansión anual de las colocaciones 
en el 2013 (sin incluir filiales extranjeras) fluctúa en un rango de 
crecimiento de entre 8,0% y 9,0%”.

Al analizar la evolución por tipo de créditos, el segmento comercial 
registró un crecimiento de 2,2% real en el mes de mayo, el que 
expresado en términos de doce meses se traduce en un crecimiento 
de 7,8% real,  cifra muy por debajo de la expansión de 14,1% 
observada a igual fecha del año anterior. Al respecto, el gerente 
general de la Asociación de Bancos dijo que “esto se explica, tanto 
por una exigente base de comparación un año atrás como por la 
menor inversión prevista para este año”. 

Por su parte las colocaciones de vivienda continúan mostrando 
dinamismo, con una expansión de 0,7% real en el mes de mayo y una 
variación interanual que alcanzó un 8,9% real. Mientras, los créditos 
de consumo, que representan tan solo un 13% de los créditos 
totales, presentaron un crecimiento mensual de 0,2%, en el mes de 
mayo último, acumulando un aumento de 9,6% real en doce meses. 
El desempeño de estos créditos va en línea con la persistencia de un 
bajo desempleo y crecimiento de los salarios reales.
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Por otro lado, los resultados de la banca alcanzaron US$ 1.392 
millones en los primeros cinco meses del año, lo que representa un 
descenso real de 7,4% respecto al acumulado a la misma fecha del 
año pasado. 

En tanto, los intereses y reajustes netos se incrementaron en un 
3,4%, por debajo del crecimiento del crédito. Esto se asocia a un 

menor factor de inflación, ya que dicho factor para el periodo enero-
mayo de 2012 fue de 1,5%, que se compara con 0,2% de este año.

Si se analiza en términos mensuales, mayo registró el resultado 
más bajo del año, alcanzando a MMUS$ 233,2 millones, un 34% 
inferior al resultado obtenido el mes previo, lo que se relaciona con 
un factor de inflación negativo.

Con esto, en lo que va del año el margen bruto registró un 
crecimiento de un 6,5% real, inferior al aumento en los gastos de 
10,8%, redundando finalmente en una disminución de la utilidad. 
Destaca el aumento del gasto en cartera neto de recuperaciones de 
castigos, que creció un 17,1% en los primeros meses de este año 
comparado con igual periodo del año anterior. 

El mayor gasto en cartera neto, que registró un aumento de US$ 
179 millones, se explica por el comportamiento de los segmentos 
de consumo y empresas que, por tratarse de créditos con mayor 
pérdida esperada, suelen presentar mayor nivel de provisiones y 

castigos que los créditos de vivienda. En efecto, en el segmento 
consumo el gasto por riesgo neto aumentó un 9% (US$ 52 millones), 
mientras que en el segmento comercial lo hizo en 38% (US$ 124 
millones).

El aumento del gasto de cartera del segmento consumo se explica 
principalmente por mayores castigos del último periodo respecto 
del mismo periodo del año anterior, mientras que en el segmento 
comercial se explica por el aumento en provisiones (aunque sobre 
el stock total de provisiones el cambio es marginal).

Resultados de la banca caen 7,4% real en doce meses

Estado de Resultados Consolidado Bancos
Periodo Enero mayo de cada año (millones de dólares*)

Ene - Mayo 12 Ene - Mayo 13 Variación (%)
Intereses y reajustes netos 3.810 3.938 3,4%
Comisiones netas 1.081 1.150 6,4%
Tesorería y operaciones de cambio 594 704 18,6%

Margen Bruto 5.396 5.749 6,5%
- Gasto de Cartera Neto(1) -1.044 -1.1223 17,1%
- Gastos de Apoyo -2.591 -2.804 8,2%

Resultado del ejercicio 1.503 1.392 -7,4%

Detalle de Gasto de cartera
Millones de dólares(*)

Ene - Mayo 12 Ene - Mayo 13 Variación (%)
MMUS$ %

Comercial 323 448 124 38%
Castigos Netos 216 164 -52 -24%
Cambio en Prov. Constituidas 108 284 177 164%

Consumo 608 661 52 9%
Castigos Netos 540 602 62 11%
Cambio en Prov. Constituidas 68 58 -10 -14%

Vivienda 40 34 -5 -14%
Castigos Netos 49 36 -13 -27%
Cambio en Prov. Constituidas -9 -1 8 84%

Otros 73 80 7 9%
Total 1.044 1223 179 17%

(*) Corregido por la UF del 31 de mayo y el tipo de cambio promedio de los primeros 5 meses de 2013.
(1) Gasto en provisiones neto de recuperación de créditos castigados.

(*) Corregido por la UF del 31 de mayo y el tipo de cambio promedio de los primeros 5 meses de 2013.
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El segmento de consumo registra mayores castigos en lo que va del año, reflejo de una debida limpieza de los créditos de baja 
probabilidad de recuperación, lo que permite mantener sin grandes cambios los principales indicadores de calidad de cartera basados 
en morosidad efectiva y pérdida esperada. 

Al mes de mayo los distintos indicadores de riesgo de crédito continúan estables, lo que es especialmente evidente en los segmentos 
de crédito comercial y de vivienda, donde el indicador de provisiones a colocaciones (pérdida esperada) alcanzó a 2,13% y 0,76%, 
respectivamente, prácticamente sin variaciones respecto de igual fecha del año pasado.

Sin embargo, en el segmento consumo se ha observado un leve deterioro en algunos indicadores de calidad de cartera respecto 
de los niveles mínimos observados a fines de 2011 y principios de 2012. En efecto, el indicador de pérdida esperada, medido como 
provisiones a colocaciones, alcanzó a 6,37% en mayo de 2013, por sobre el 6,14% observado a mayo de 2012.

Esfuerzos por mantener la calidad de la cartera
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