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Analisis de la Asociacion de Bancos en base a cifras informadas por la Superintendencia:

Crédito bancario mantiene un elevado dinamismo

en enero de 2014

Para el ano como un todo, la Asociacion de Bancos espera un crecimiento del crédito de hasta un 11%

nominal.

La utilidad de enero supero a la de igual mes del ano 2013 debido a la mayor inflacion.

Una variacion nominal de 1,3% mensual experimentaron
en enero las colocaciones de la industria bancaria local.
Esta cifra considera los resultados de las 23 instituciones
financieras que operan en el pais y excluye a la filial
colombiana de CorpBanca. Con esto, la expansion del
crédito en doce meses alcanz6 a 11,5% nominal (8,5%
real), similar a la observada en los Ultimos meses de 2013,
cuando el crecimiento real en doce meses fluctué en un
rango de 8% a 8,6%.

“Estimamos una moderacion en el crecimiento de las
colocaciones para los préximos meses, en linea con la
desaceleracion de la actividad econOmica. Para el afo
como un todo esperamos un crecimiento del crédito de
hasta un 8% real (11% nominal), cifra que en todo caso sera
consistente con un ritmo que duplicaré la expansion del PIB
como ha ocurrido en los ultimos tres afios”, afirmo el gerente
general de la Asociacion de Bancos, Ricardo Matte.

Durante enero, los créditos de consumo tuvieron un
incremento mensual de 0,7% nominal, completando una
expansion en doce meses de 14,2%, registro idéntico al del
mes previo y muy por sobre lo observado hasta noviembre.
Esto se debe a un cambio de nivel en diciembre de 2013, por
la fusion de la cartera de la tienda Ripley con la del banco
del mismo nombre en dicho mes. De no haberse producido
esta incorporacion, la variacibn nominal en doce meses a
enero de 2014 habria sido alrededor de 10,9%, por debajo
del 11,8% registrado a enero de 2013 (ver Grafico N° 1).

Por otra parte, en enero los créditos comerciales mostraron
una expansion de 1,4% nominal y un crecimiento en doce
meses de 10,7%.

En el mismo periodo, en tanto, el crédito para la vivienda
registr6 un aumento mensual nominal de 1,4% y una
variacion nominal en doce meses de 12,2% y de 9,1%
en términos de UF, manteniendo la trayectoria real de los
Ultimos tres meses.

Grafico N°1
Colocaciones consumo
(Enero 2013- Enero 2014)
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Fuente: SBIF y Banco Ripley.
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Utilidades de enero de 2014 se ven beneficiadas por inflacion

En el primer mes de 2014, la industria bancaria obtuvo utilidades por US$389 millones, registro que incluye la inversion
de CorpBanca en Colombia. Esto representa una mejora respecto de lo observado en enero de 2013, lo que se explica
principalmente por la mayor inflacion. En efecto, en enero la inflacion calculada segun UF fue de 0,54%, lo que contrasta
con el -0,15% de enero de 2013 (ver Tabla).

Estado de Resultados Consolidado Bancos
(Millones de délares*)

ene-2013 ene-2014 Variacion (%)
Intereses y reajustes netos 638 978 53,3%
Comisiones netas 214 201 -5,9%
Tesoreria y operaciones de cambio 130 159 22,3%
Margen bruto 971 1.328 36,7%
Gasto de Cartera Neto (1) -210 -277 32,0%
Gastos de Apoyo -487 -572 17,5%
Resultado del ejercicio 218 389 78,1%

(*) Corregido por el tipo de cambio promedio de enero de 2014 ($/US$ 537,03).
(1) Gasto en provisiones neto de recuperacion de créditos castigados.

Para 2013 se incluye a Corpbanca en Colombia (ex Santander) y para 2014 a Corpbanca Colombia y su filial Helm Bank.
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Expansion del crédito en Chile esta en linea
con su crecimiento del PIB

En su reciente informe “Perspectivas Econdmicas de América Latina 2014”, la OCDE destaco la rapida expansion
del crédito en algunas economias de la regién en los Gltimos afios. De acuerdo con el mismo informe, un aumento
del crédito domeéstico en relacion al PIB puede ser sefal de una mayor profundizacién financiera, la cual traeria
beneficios para la economia. Un crédito excesivo con respecto a su nivel de largo plazo, no obstante, podria crear
vulnerabilidades al sistema financiero, lo que -de acuerdo con los antecedentes que se exponen a continuaciéon - no

ha ocurrido en Chile.

Segun cifras del Banco Mundial y del Banco Central de Chile, el nivel de profundidad financiera en Chile es el
segundo mas alto de la regién. En 2012, el crédito doméstico al sector privado se elevé a un 74,6% del PIB,
cifra superada so6lo por Panama (89,6% del PIB). Sin embargo, Chile aun esta lejos de alcanzar los niveles de
profundidad financiera de los paises mas desarrollados. Asi, los paises miembros de la OCDE, en 2012, registraban
un nivel de crédito doméstico al sector privado de un 154,1% del PIB, en promedio. Lo anterior sugiere que los
bancos de Chile ain tienen muchas oportunidades para crecer (ver Grafico N°2).

Grafico N°2
Crédito doméstico al sector privado/PIB (%)
Paises latinoamericanos y promedio miembros OCDE (2012)
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Fuente: World Development Indicators, Banco Mundial, y Banco Central de Chile.
Nota: El crédito doméstico al sector privado se refiere a los recursos financieros otorgados por bancos y otras sociedades financieras a los

residentes e instituciones domésticas privadas.
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En Chile, el crédito doméstico al sector privado como
porcentaje del PIB aumenté del 60% en 2004 al 75% en
2012 (+15 puntos porcentuales). En el mismo periodo
otros paises de la region registraron incrementos mucho
mas pronunciados en su nivel de profundidad financiera.
Por ejemplo, en Colombia, el crédito doméstico al sector
privado como porcentaje del PIB subié de un 27% en
2004 a un 52% en 2012 (+ 25 puntos porcentuales) y

Segun cifras del Banco Mundial y del Banco Central
de Chile, el nivel de profundidad financiera en Chile es
el segundo mas alto de la region. En 2012, el crédito
doméstico al sector privado se elevd a un 74,6% del
PIB, cifra superada sélo por Panama (89,6% del PIB).

en Brasil la cifra correspondiente aument6é del 29% al
68% (+39 puntos porcentuales) en el mismo periodo
(ver Grafico N°3).

Grafico N°3
Crédito doméstico al sector privado/PIB (%)
Paises latinoamericanos seleccionados (2004-2012)
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Fuente: World Development Indicators, Banco Mundial, y Banco Central de Chile.

Nota 1: En el caso de Chile, la disminucion del crédito doméstico al sector privado medido como porcentaje del PIB, entre 2009 y 2010, se
debe al fuerte crecimiento del PIB nominal en aquel periodo, el cual se explica principalmente por un aumento pronunciado en el precio del
cobre.

Nota 2: En el mencionado informe de la OCDE, las cifras reportadas para Chile sobreestiman la caida del crédito como porcentaje del PIB
entre los afios 2008 y 2009, debido a la adopcién por los bancos de Chile de una contabilidad basada en IFRS a partir de enero de 2009.

Estas cifras dejan en evidencia que en Chile el crecimiento del crédito ha sido moderado, comparado con otros
paises de la region. Para 2013, se estima que el crédito doméstico al sector privado en Chile se elevara a un 78%
del PIB.
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