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Se modera crecimiento de colocaciones en septiembre 
por efecto de desaceleración en créditos comerciales

Créditos crecen a tasas en rango de entre 8% y 9% en doce meses

Retroceso en segmento comercial se explica por desempeño puntual de los préstamos destinados a comercio 
exterior (Comex), que se vieron impactados principalmente por el tipo de cambio.

Paralelamente, la banca ha aumentado en forma creciente sus emisiones de bonos como fuente de financiamiento, 
tanto así que a septiembre de 2013 el stock de bonos representaba el 15,1% de los pasivos totales de la banca, 
cifra que en 2000 ni siquiera alcanzaba al 5%.

Este desempeño actual, donde todas 
las categorías de créditos se encuentran 
creciendo a tasas que se sitúan en el rango 
entre 8% y 9%, además de ser sano frente al 
actual dinamismo de la actividad, se espera 
continúe para lo que resta del presente año

Ricardo Matte,
gerente general de la Asociación de Bancos

Una caída de 0,2% real experimentó el total del crédito en 
septiembre, excluyendo las filiales extranjeras en Colombia, con lo 
que el crecimiento real en doce meses se modera a 8,4%, desde 
el nivel de 9% verificado en agosto. 

Por tipo de crédito, las variaciones mensuales reales fueron de 
0,7% para vivienda, 0,3% para consumo y de -0,7% para los 
préstamos comerciales. Con ello los incrementos reales en doce 
meses para los créditos de vivienda, comerciales y de consumo, 
fueron de 8,9%, 8,3% y 8,2%, respectivamente. “Este desempeño 
actual, donde todas las categorías de créditos se encuentran 
creciendo a tasas que se sitúan en el rango entre 8% y 9%, además 
de ser sano frente al actual dinamismo de la actividad, se espera 
continúe para lo que resta del presente año”, señaló el gerente 
general de la Asociación de Bancos, Ricardo Matte.

Cabe destacar que en el señalado resultado mensual de las 
colocaciones totales influyó significativamente el retroceso del 
segmento comercial, que representa el 62,3% del total. Esta 
situación se dio en el contexto de una expansión de las colocaciones 
a personas (consumo e hipotecarias) a un nivel similar al de sus 
dos meses previos, de 0,6% real. 

La señalada caída mensual del segmento comercial, se tradujo 
en una baja de su crecimiento real en doce meses desde 9,4% en 
agosto a 8,3% a septiembre de 2013. “Este retroceso del segmento 
comercial se explicaría en gran medida  por el comportamiento de 

las colocaciones para comercio exterior (Comex), las que se vieron 
negativamente afectadas por un fenómeno puntual de disminución 
del valor del dólar”, indicó Ricardo Matte.

Las colocaciones de Comex, que constituyen cerca del 11% del 
crédito comercial, experimentaron una caída de 7,8% real en el 
mes de septiembre, con lo que su trayectoria en doce meses 
pasó desde 17,2% a agosto de 2013 hasta 8,6% a septiembre 
de 2013. Sin embargo, para el resto de los créditos comerciales 
se evidencia un comportamiento más estable. En efecto, para el 
total de créditos comerciales excluyendo los de comercio exterior, 
se registró en septiembre un alza real de 0,3%, con lo que la 
trayectoria en doce meses permaneció sin grandes variaciones 
respecto de los últimos meses y con un registro puntual de 8,2% 
en septiembre (ver gráfico).
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Fuente: Elaborado por ABIF en base SBIF

Gráfico
Colocaciones comerciales

Enero 2012 - septiembre 2013

Estado de Resultados Consolidado Bancos
Primeros nueve meses de cada año (millones de dólares*)

Las utilidades de la banca acumuladas a septiembre de 2013, 
en tanto, alcanzaron los US$ 2.642 millones, mostrando un 
crecimiento real de 11,2% respecto de igual período del año 2012. 
Si se excluyen los resultados de filiales extranjeras, la utilidad es 
de US$ 2.552 millones, con un aumento de 8,8% respecto del 
periodo enero-septiembre de 2012.

Este resultado se explica nuevamente por el crecimiento de 
las colocaciones, lo que en conjunto con el desempeño de las 
operaciones de tesorería, generaron un crecimiento en el margen 
bruto de un 11,4% real. Además, se verificó un menor incremento 
en los gastos de apoyo acumulados,  de 8% real. 

(*) Corregido por la UF del 30 de septiembre de 2013 y el tipo de cambio promedio de los primeros 9 meses de 2013.

Ene-sep 12 Ene-sep 13 Variación (%)

Intereses y reajustes netos 6.478 7.192 11,0%
Comisiones netas 1.944 1.948 0,2%
Tesorería y operaciones de cambio 1.092 1.343 22,9%

Margen bruto 9.357 10.424 11,4%
Gasto de cartera neto1 -1.873 -2.127 13,5%
Gastos de apoyo -4.686 -5.060 8,0%

Resultado del ejercicio 2.376 2.642 11,2%

(1) Gastos en proviciones neto de recuperación de créditos castigados.                                                                                                                                      
Estos resultados incluyen para 2013, nueve meses de operaciones de la filial antigua de Corpbanca (ex Santander) y dos meses de la filial Helm Bank. 
En 2012, se incluyen las ultilidades de ex Santander Colombia para los meses de junio, julio, agosto y septiembre.

Utilidades acumuladas al tercer trimestre
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Bonos emitidos en el exterior ganan importancia 
como fuente de financiamiento para la banca
La banca ha aumentado en forma creciente sus emisiones 
de bonos como fuente de financiamiento, tanto así que a 
septiembre de 2013 el stock de bonos representaba el 15,1% 
de los pasivos totales de la banca, cifra que cinco años 
antes apenas bordeaba el 9,5% y en el año 2000 ni siquiera 
alcanzaba al 5%.

A septiembre de 2013, el stock de deuda vía bonos ascendía 
a US$ 42.572 millones, de los cuales US$ 9.184 millones se 
emitieron en el exterior. Esta última cifra representa el 21% 
del stock de bonos totales y triplica la importancia relativa que 
tenían dichos instrumentos cuatro años atrás, demostrando la 
relevancia que ha adquirido en el último tiempo la emisión de 
bonos en el extranjero por parte de la banca.

En efecto, el endeudamiento vía bonos en el exterior ha 
aumentado casi en ocho veces entre septiembre de 2009 y 

septiembre de 2013. Durante el año 2012 la banca emitió 
bonos en el exterior por US$ 2.700 millones y en lo que 
va de este año ya se han realizado emisiones por más de                 
US$ 4.000 millones. Si bien el principal mercado de colocación 
sigue siendo Estados Unidos, en los últimos años se han 
realizado colocaciones en Asia, Europa y Latinoamérica, lo 
que ha sido posible gracias al reconocimiento que han hecho 
esos mercados a la gestión de la banca. 

Estos pasivos de largo plazo captados en el exterior han 
permitido tener una fuente de financiamiento con un promedio 
de plazos de vencimientos muy superior y a tasas competitivas 
en relación a las de mercados globales. 

Stock de bonos / Pasivos totales (*)
Enero 2009 a septiembre 2013

(*) Pasivos totales: Incluye depósitos totales, obligaciones con bancos (en Chile y en el exterior), instrumentos de deuda, patrimonio y otras 
obligaciones financieras (instrumentos financieros derivados y otros).
Fuente: Elaborado por ABIF en base SBIF y Banco Central.


